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1. ЦЕЛИ ОСВОЕНИЯ ДИСЦИПЛИНЫ 

 

Целями освоения дисциплины «Финансовый менеджмент в таможенном деле» 

является формирование у студентов теоретических и практических навыков и умений в 

области управления финансами предприятий участников ВЭД.  

Задачами курса являются: 

• формирование у студентов представлений и знаний о современных финансовых 

показателях оценки деятельности компаний участников ВЭД; 

• формирование у студентов аналитических знаний и навыков по анализу 

финансового состояния компании участника ВЭД, не только с позиции классического 

подхода АФХД, но и с позиции рыночной оценки компании; 

• формирование способности анализировать финансовые и рыночные показатели 

деятельности предприятия участника ВЭД; 

• формирование навыков анализа и прогнозирования потенциала компании с позиции 

рынка, а также рисковой составляющей.   

  

2. МЕСТО ДИСЦИПЛИНЫ В СТРУКТУРЕ ОПОП ВО 

 

Дисциплина «Финансовый менеджмент в таможенном деле» относится к вариативной 

части учебных дисциплин по выбору основной профессиональной образовательной 

программы высшего образования (далее – ОПОП ВО), предусмотренных федеральным 

государственным образовательным стандартом по специальности 38.05.02 Таможенное дело 

(далее – ФГОС ВО). 

 

3. ПЛАНИРУЕМЫЕ РЕЗУЛЬТАТЫ ОБУЧЕНИЯ ПО ДИСЦИПЛИНЕ 

 

Планируемые результаты обучения по дисциплине, соотнесенные с планируемыми 

результатами освоения ОПОП: 

 

Формируемые 

компетенции 

(код, содержание 

компетенции) 

Планируемые результаты обучения по дисциплине, в 

соответствии с индикатором достижения компетенции 

Наименование 

оценочного 

средства 

Индикатор 

достижения 

компетенции 

(код, 

содержание 

индикатора 

Результаты обучения по дисциплине 

ПК-9 

Способен осуществлять 

таможенное 

администрирование, в 

том числе в условиях 

цифровой 

трансформации 

общества 

ПК-9.1. 

 

 

 

 

 

 

 

 

ПК-9.2. 

 

 

 

 

 

 

 

Знать: основные финансовые и 

рыночные показатели деятельности 

предприятия участника ВЭД; базовые 

подходы к управлению финансами 

предприятия, оценки инвестиций и 

финансового управления; схемы 

осуществления подозрительных 

финансовых операций и финансовых 

рисков. 

Уметь: осуществлять оценку 

деятельности предприятия участника 

ВЭД с позиции классических подходов к 

оценке финансовых потоков; определять 

финансовые отклонения в деятельности 

предприятия; определять денежные 

потоки предприятия на основе ставки 

дисконтирования; рассчитывать 

Тестовые вопросы, 

практические 

задания. 
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ПК-9.3. 

отдельные аналитические показатели; 

анализировать доходы участника ВЭД. 

Владеть: навыками расчета отдельных 

финансовых и рыночных показателей 

(ставка дисконтирования, значения 

WACC, значения отдельных 

мультипликаторов и т.д.); осуществлять 

анализ деятельности предприятия с 

позиции фундаментального и 

технического анализа; оценивать 

финансовые потоки предприятия с 

учетом фактора риска; рассчитывать 

временную стоимость денег; 

анализировать издержки; рассчитывать 

мультипликаторы и оценивать 

 

4. ОБЪЕМ И СТРУКТУРА ДИСЦИПЛИНЫ 

Трудоемкость дисциплины составляет 5 зачетных единицы, 180 часов. 
 

Тематический план 

форма обучения – очная 
 

№ 

п

/

п 

Наименование тем и/или 

разделов/тем дисциплины 

С
ем

ес
тр

 

Н
ед

ел
я
 с

ем
ес

тр
а 

Контактная работа 

обучающихся 

с педагогическим 

работником 

С
ам

о
ст

о
я
те

л
ь
н

ая
 

р
аб

о
та

 

Формы 

текущего 

контроля 

успеваемости, 

форма 

промежуточной 

аттестации (по 

семестрам) Л
ек

ц
и

и
 

П
р
ак

ти
ч

ес
к
и

е 
за

н
я
ти

я 

Л
аб

о
р
ат

о
р
н

ы
е 

р
аб

о
ты

 

в 
т

о
м

 ч
и
сл

е 
в 

ф
о
р
м

е 

п
р
а
к
т

и
ч
ес

к
о
й
 п

о
д

го
т

о
вк

и
 

1 Тема 1. Введение в 

финансовый анализ и 

менеджмент 

9 1-2 2 4 

 

 10 

 

2 Тема 2. Дисконтирование 

денежных потоков   9 3-4 2 4 
 

 10 
 

3 Тема 3. Риск и доходность 
9 5-6 2 4 

 
2 10 

рейтинг-

контроль №1 

4 Тема 4. Структура капитала 

компании 9 7-8 2 4 
 

2 10 
 

5 Тема 5. Факторы, 
влияющие на структуру 
капитала 

9 9-10 2 4 

 

2 10 
 

6 Тема 6. Показатели оценки 
финансового положения 
компании 

9 11-12 2 4 
 

2 10 
рейтинг-

контроль №2 

7 Тема 7. Оценка рыночной 

стоимости компании 9 13-14 2 4 
 

2 10 
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8 Тема 8. Оценка стоимости 

компании методами 

дисконтирования денежных 

потоков 

9 15-16 2 4 

 

1 10 

 

9 Тема 9. Стратегические 

сделки и финансовые потоки 9 17-18 2 4 
 

1 10 
рейтинг-

контроль №3 

Всего за 9 семестр: 180 часов 18 36  12 90 Экзамен (36) 

Наличие в дисциплине КП/КР нет       

Итого по дисциплине 180 часов 18 36   90 180 

 

Тематический план 

форма обучения – заочная 

Трудоемкость дисциплины составляет 4 зачетных единицы, 144 часов. 

№ 

п

/

п 

Наименование тем и/или 

разделов/тем дисциплины 

С
ем

ес
тр

 

Н
ед

ел
я
 с

ем
ес

тр
а 

Контактная работа 

обучающихся 

с педагогическим 

работником 

С
ам

о
ст

о
я
те

л
ь
н

ая
 

р
аб

о
та

 

Формы 

текущего 

контроля 

успеваемости, 

форма 

промежуточной 

аттестации (по 

семестрам) Л
ек

ц
и

и
 

П
р
ак

ти
ч

ес
к
и

е 
за

н
я
ти

я 

Л
аб

о
р
ат

о
р
н

ы
е 

р
аб

о
ты

 

в 
т

о
м

 ч
и
сл

е 
в 

ф
о
р
м

е 

п
р
а
к
т

и
ч
ес

к
о
й
 п

о
д

го
т

о
вк

и
 

1 Тема 1. Введение в финансовый 

анализ и менеджмент 11  0,5 0,5 
 

 12 
 

2 Тема 2. Дисконтирование 

денежных потоков   11  0,25 0,5 
 

 13 
 

3 Тема 3. Риск и доходность 
11  0,25 1 

 
 12 

рейтинг-

контроль №1 

4 Тема 4. Структура капитала 

компании 11  0,5 1 
 

 10 
 

5 Тема 5. Факторы, влияющие на 

структуру капитала 11  0,5 1 
 

 12 
 

6 Тема 6. Показатели оценки 

финансового положения 

компании 

11  0,5 1 

 

1 12 

рейтинг-

контроль №2 

7 Тема 7. Оценка рыночной 

стоимости компании 11  0,5 1 
 

1 12 
 

8 Тема 8. Оценка стоимости 

компании методами 

дисконтирования денежных 

потоков 

11  0,5 1 

 

1 12 

 

9 Тема 9. Стратегические сделки 

и финансовые потоки 11  0,5 1 
 

1 12 
рейтинг-

контроль №3 

Всего за 11 семестр: 144 часов 4 8  4 105 Экзамен (27)  

Наличие в дисциплине КП/КР нет       

Итого по дисциплине 144 часов 4 8   105 144 



5 

 
 

Содержание лекционных занятий по дисциплине  

 

Тема 1. Введение в финансовый анализ и менеджмент  

Финансы в рыночной экономике. Треугольник финансов фирмы. Оценка компаний 

участников ВЭД в рыночных условиях. Специфика анализа фирмы на основе принципов 

корпоративных финансов и принципах бухгалтерского учета. Принцип альтернативных 

издержек. Капитал фирмы. Чистый оборотный капитал фирмы. Рост стоимости как цель 

фирмы. Понятие и виды потоков денежных средств. Потоки свободных денежных средств.  

Тема 2. Дисконтирование денежных потоков   

Инвестиция как денежный поток. Отличие инвестиций и спекуляций. Стоимость 

денег с учетом фактора времени (time value of money). Дисконтирование и приведенная 

стоимость. Принципы дисконтирования и приведенной стоимости. Показатель чистой 

приведенной стоимости (NPV). NPV как мера оценки инвестиций. Фундаментальная 

стоимость фирмы. Понятие и расчет ставки дисконтирования.  

Тема 3. Риск и доходность  

Понятие акций и облигаций. Виды акций. Виды облигаций. Риск и неопределенность. 

Математическое ожидание. Ожидаемая доходность. Риск и доходность на финансовом рынке.  

Понятие безрисковой ставки. Модель ценообразования финансовых активов (Capital Asset 

Pricing Model, CAPM). Коэффициент β. Исследования Насима Талеба «черные лебеди». 

Диверсификация риска. Ковариация и корреляция доходности. Безрисковая ставка и 

рыночная премия за риск.  

Тема 4. Структура капитала компании  

Структура капитала и эффекты финансового рычага. Модель для совершенного рынка 

капитала. Стоимость капитала. Затраты на капитал фирмы. Принципы анализа затрат на 

капитал фирмы. Оценка затрат на совокупный капитал фирмы. Построение аналитического 

баланса.  

Тема 5. Факторы, влияющие на структуру капитала  

Стоимость фирмы и налог на прибыль. Эффект налогов на доходы инвесторов. 

Структура капитала и стоимость фирмы при введении издержек финансовой неустойчивости. 

Затраты на собственный капитал фирмы. Компромиссная концепция структуры капитала 

фирмы. Анализ имущества и капитала. Оптимизация структуры капитала.  

Тема 6. Показатели оценки финансового положения компании  

Анализ финансовой устойчивости. Анализ ликвидности баланса. Анализ 

платежеспособности. Анализ деловой активности руководства предприятия. Общая 

характеристика банкротства. Анализ рентабельности.  

Тема 7. Оценка рыночной стоимости компании  

Рыночная стоимость компании. Агентские проблемы: замена активов или перенос 

риска. Агентские издержки замены активов. Проблема долгового навеса. Долг как механизм 

сохранения стимулов. Асимметрия информации и структура капитала. Теории порядка 

выбора источников финансирования и отслеживания рынка. Влияние выплаты дивидендов на 

стоимость фирмы.  

Тема 8. Оценка стоимости компании методами дисконтирования денежных 

потоков  

Модель оценки стоимости компании на основе потока доходов. Факторы стоимости 

фирмы. Потоки денежных средств фирмы в рамках горизонта прогнозирования. Оценка 

завершающего (остаточного) потока денежных средств фирмы. Стоимость фирмы и качество 

менеджмента. Совет директоров. Вознаграждение менеджеров. Концентрация 

собственности. Технический анализ стоимости ценных бумаг. Методы технического анализа 

акций.  

Тема 9. Стратегические сделки и финансовые потоки  

Стратегические сделки: слияния, поглощения, выкупы компаний, реструктуризация.  
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Приобретение контроля. Корпоративный контроль. Принципы анализа эффективности 

сделок приобретения контроля. Мотивы приобретения контроля над фирмами. Оценки 

эффектов синергии. 

Содержание практических занятий по дисциплине 

 

Тема 1. Введение в финансовый анализ и менеджмент 

Практическая работа №01. Расчет совокупного капитала фирмы.  

Цель практической работы №01: ознакомиться с методами расчета совокупного 

капитала фирмы. 

Практическая работа №02. Расчет денежных потоков. 

Цель практической работы №02: научиться рассчитывать денежные потоки компании.   

Литература: [1, 4, 6, 7]. 

Тема 2. Дисконтирование денежных потоков   

Практическая работа №03. Расчет свободного денежного потока. 

Цель практической работы №03: научиться рассчитывать свободный денежный поток 

компании.   

Практическая работа №04. Временная стоимость денег. 

Цель практической работы №04: научиться учитывать временную стоимость денег 

при расчете денежных потоков.  

Литература: [2, 4, 5]. 

Тема 3. Риск и доходность 

Практическая работа №05. Ставка дисконтирования и риска. 

Цель практической работы №05: научиться рассчитывать ставки дисконтирования. 

Практическая работа №06. Расчет WACC. 

Цель практической работы №06: научить рассчитывать показатель WACC. 

Литература: [1, 3, 8]. 

Тема 4. Структура капитала компании 

Практическая работа №07. Анализ доходов компании. 

Цель практической работы №07: научиться доходную часть финансовых потоков 

компаний. 

Практическая работа №08. Анализ издержек компании. 

Цель практической работы №08: научиться рассчитывать издержки и точку 

безубыточности. 

Литература: [3, 4, 6]. 

Тема 5. Факторы, влияющие на структуру капитала 

Практическая работа №09. Анализ показателей рентабельности. 

Цель практической работы №09: научиться рассчитывать показатели 

платежеспособности. 

Практическая работа №10. Мультипликаторы оценки компаний. 

Цель практической работы №10: научиться выявлять и рассчитывать мультипликаторы 

компаний. 

Литература: [1, 2, 3, 4, 5]. 

Тема 6. Показатели оценки финансового положения компании 

Практическая работа №11. Оценка долговой нагрузки компании. 

Цель практической работы №11: научится объективно оценивать долговую нагрузку 

компании. 

Практическая работа №12. Оценка рисков компании. 

Цель практической работы №12: научится рассчитывать риски при финансовой оценке 

компаний. 

Литература: [1, 5, 6, 7]. 

Тема 7. Оценка рыночной стоимости компании 

Практическая работа №13. Показатели оценки инвестиционных проектов. 
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Цель практической работы №13: научиться рассчитывать инвестиционные показатели 

проекта. 

Практическая работа №14. Оценка дивидендной доходности. 

Цель практической работы №14: научиться оценивать дивидендную доходность. 

Литература: [3, 6, 8]. 

Тема 8. Оценка стоимости компании методами дисконтирования денежных 

потоков 

Практическая работа №15. Оценка стоимости компаний. 

Цель практической работы №15: научиться оценивать рыночную стоимость компании. 

Литература: [1, 2, 3, 6, 7, 9]. 

Тема 9. Стратегические сделки и финансовые потоки 

Практическая работа №16. Оценка вероятности банкротства компании 

Цель практической работы №16: научиться оценивать вероятность банкротства. 

Литература: [1, 2, 4, 7, 10]. 

 

5. ОЦЕНОЧНЫЕ СРЕДСТВА ДЛЯ ТЕКУЩЕГО КОНТРОЛЯ 

УСПЕВАЕМОСТИ, ПРОМЕЖУТОЧНОЙ АТТЕСТАЦИИ ПО ИТОГАМ 

ОСВОЕНИЯ ДИСЦИПЛИНЫ И УЧЕБНО-МЕТОДИЧЕСКОЕ 

ОБЕСПЕЧЕНИЕ САМОСТОЯТЕЛЬНОЙ РАБОТЫ СТУДЕНТОВ 

 

5.1. Текущий контроль успеваемости  

 

Перечень вопросов к рейтинг-контролю № 1 

1. Дайте определение понятию FCF. 

2. Какую структуру капитала компании можно назвать оптимальной? 

3. Что означает показатель ROA?  

4. Что относится к собственному капиталу? 

5. Дайте краткое определение трем видам денежных потоков.  

6. Что такое финансовый рычаг?  

7. Влияет ли амортизация на величину свободного денежного потока и 

почему?  

8. Какое соотношение считается нормальным между заемным и 

собственным капиталом?  

9. Что такое показатель ROE? 

10. Какое соотношение между тремя показателями ROA, ROE, ROC? 

 

Перечень вопросов к рейтинг-контролю № 2 

1. В чем суть «золотого правила роста»?  

2. Дайте определение понятию «инвестиция». 

3. Дайте определение понятию капитализации. 

4. В чем сущность временной стоимости денег.  

5. Когда целесообразно применять модель CAMP?  

6. Как изменится стоимость компании, если денежный поток вырастет на 

10%? 

7. В чем суть понятия «требуемая доходность»?  

8. Как определить безрисковую ставку?  

9. В суть Бета-коэффициента?  

10. Какие существуют способы расчета ставки дисконтирования? 

 

Перечень вопросов к рейтинг-контролю № 3 

1. В чем суть инвестиционного денежного потока?   

2. Отличие финансов от инвестиций? 
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3. Как рассчитывается показатель NPV?  

4. В чем суть группы показателей мультипликаторов?  

5. Как влияет величина налогов на стоимость компании?  

6. В чем экономический смысл показателя IRR?  

7. Как влияет величина дивидендов на стоимость компании?  

8. Что такое рыночная капитализация?  

9. Как связан риск и стоимость компании?  

10. На чем базируется классический подход к оценке банкротства?  

Тестовые задания (образец) 

1. Правильный расчет FCF выглядит следующим образом: 

a) Чистая прибыль + Налог на прибыль + Проценты по заемному капиталу. 

b) Операционная посленалоговая прибыль + Амортизация – Инвестиции в 

основной и оборотный капитал. 

c) Выручка – Амортизация – Постоянные и переменные издержки – Налог на 

прибыль + Изменения в оборотном капитале – Сальдо по инвестиционной 

деятельности из отчета о движении денежных средств. 

2. Какую структуру капитала компании можно назвать оптимальной? 

a) Отношение заменого капитала к собственному соответствует среднему 

значению по отрасли 

b) Отношение собственного капитала к заемному равно нулю 

c) Отношение заемного капитала к собственному обеспечивает минимальное 

значение средневзвешенных затрат на капитал компании 

3. Соотношение между тремя показателями ROA, ROE, ROC таково, что: 

a) ROA всегда меньше ROE.  

b) ROE всегда больше ROC. 

c) ROE превышает доходность бизнеса при ненулевом финансовом рычаге 

4. Инвестиционный анализ базируется на прогнозе для эксплуатационной стадии 

проекта: 

a) операционной прибыли. 

b) чистой прибыли. 

c) операционного денежного потока. 

5. К собственным источникам финансирования (собственному капиталу) относится: 

a) прибыль компании и взносы существующих и новых инвесторов. 

b) оборотный капитал и нематериальные активы. 

c) облигационные займы. 

d) векселя. 

6. «Золотое правило роста» утверждает, что (выберите все правильные ответы): 

a) внеоборотные активы должны расти быстрее, чем оборотные активы. 

b) активы должны расти быстрее обязательств. 

c) нераспределенная прибыль должна расти быстрее, чем краткосрочные 

обязательства. 

d) выручка должна расти быстрее активов.  

e) чистая прибыль должна расти быстрее операционной прибыли. 

7. Акции и облигации компаний какой из отраслей менее остальных чувствительны к 

изменениям в макроэкономических условиях? 

a) Финансовый сектор. 

b) Строительство. 

c) Пассажирские авиаперевозки. 

d) Пищевая промышленность. 

8. Метод срока окупаемости предполагает сравнение расчетного срока окупаемости 

проекта с: 
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a) NPV проекта. 

b) 4-мя годами. 

c) нормативным, который может быть обоснован как (1/стоимость денег для 

инвестора).  

d) фактическим, который может быть обоснован как (1/инфляция). 

9. Величина EV по компании рассчитывается: 

a) по сумме ликвидационной стоимости активов компании. 

b) как сумма за рассматриваемый период дивидендов и прочих выплат 

акционерам и кредиторам. 

c) как сумма рыночной капитализации и чистого долга. 

10. Проект считается окупаемым, если: 

a) на каждом году реализации (на эксплуатационной фазе) проект демонстрирует 

денежные потоки, превышающие инвестиционные затраты. 

b) денежные потоки проекта суммарно превышают инвестиционные затраты. 

c) cуммарная выручка по годам проекта выше величины инвестиционных затрат. 

 

5.2. Промежуточная аттестация  

 

Перечень вопросов к экзамену  

1. Треугольник финансов фирмы и специфика финансовых потоков 

участников ВЭД.  

2. Специфика анализа фирмы на основе принципов корпоративных 

финансов и принципах бухгалтерского учета.  

3. Принцип альтернативных издержек.  

4. Капитал фирмы.  

5. Чистый оборотный капитал фирмы.  

6. Рост стоимости как цель фирмы.  

7. Понятие и виды потоков денежных средств.  

8. Потоки свободных денежных средств и способы его расчета. 

9. Стоимость денег с учетом фактора времени (time value of money). 

10. Понятие и расчет ставки дисконтирования. 

11. Математическое ожидание при оценке финансовых потоков. 

12. Понятие безрисковой ставки. 

13. Модель ценообразования финансовых активов (Capital Asset Pricing 

Model, CAPM). 

14. Коэффициент β. 

15. Ковариация и корреляция доходности. 

16. Структура капитала и эффекты финансового рычага. 

17. Затраты на капитал фирмы и стоимость капитала фирмы. 

18. Оценка затрат на совокупный капитал фирмы. 

19. Модель WACC. 

20. Стоимость фирмы и  налог на прибыль. 

21. Эффект налогов на доходы инвесторов. 

22. Структура капитала и стоимость фирмы при введении издержек 

финансовой неустойчивости. 

23. Затраты на собственный капитал фирмы. 

24. Компромиссная концепция структуры капитала фирмы. 

25. Анализ финансовой устойчивости.  

26. Анализ ликвидности.  

27. Анализ платежеспособности.  

28. Анализ деловой активности руководства предприятия.  

29. Общая характеристика банкротства.  
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30. Анализ рентабельности. 

31. Понятие мультипликаторов и их применение в финансовом анализе.  

32. Три подхода к оценке стоимости фирмы.  

33. Агентские проблемы при управлении финансами участников ВЭД. 

34. Проблема долгового навеса. 

35. Асимметрия информации и структура капитала. 

36. Влияние выплаты дивидендов на стоимость фирмы. 

37. Потоки денежных средств фирмы в рамках горизонта прогнозирования. 

38. Оценка завершающего (остаточного) потока денежных средств фирмы. 

39. Стоимость фирмы и качество менеджмента. 

40. Отличие фундаментального и технического анализов.  

41. Приобретение контроля. 

42. Мотивы приобретения контроля над фирмами. 

43. Эффекты синергии от приобретения контроля.  

44. Показатель чистой приведенной стоимости (NPV) 

45. Фундаментальная стоимость фирмы.  

46. Показатель срок окупаемости.  

47. Показатель IRR. 

48. Показатель доходность инвестиций. 

 

Примерный перечень практических заданий к экзамену 

Задача №1 

Оборотные активы компании «ЭкспортРус» составляют 15 млн. руб., 

долгосрочные активы – 74 млн. руб., собственный капитал равен 51 млн. руб. 

Какую сумму составляют совокупные обязательства компании? (Ответ укажите в 

млн. руб.). 

Задача №2 

Долгосрочные активы компании «ЭкспортИмпортТрейд» состоят из 

оборудования стоимостью 800 тыс. руб., здания стоимостью 10 млн. руб., а также 

нематериальных активов балансовой стоимостью 400 тыс. руб. В состав оборотных 

активов входит 750 тыс. руб. денежных средств на счете, запасы сырья и готовой 

продукции стоимостью 1,5 млн. руб. и дебиторская задолженность на 180 тыс. руб. 

Компания погасила облигаций на 3 млн. руб. Чему равен совокупный капитал 

фирмы? (Ответ укажите в тыс. руб.). 

Задача №3 

Кредиторская задолженность на конец периода составляет 33 млн. руб. 

Остаток денежных средств на счете 26 млн. руб. Дебиторская задолженность 

составляет 13 млн. руб. Запасы материалов на складе на конец периода составляют 

7 млн. руб. Сколько млн. руб. составляет чистый оборотный капитал данной 

компании? 

Задача №4 

Оборотные активы компании составляют 15 млн. руб., долгосрочные активы 

– 74 млн. руб., собственный капитал равен 51 млн. руб. Какую сумму составляют 

совокупные обязательства компании? 

Задача №5 

Рассчитайте объем Ваших накоплений, если Вы ежемесячно будете 

откладывать по 6000 рублей следующие 40 лет. При этом Ваши накопления будут 

размещаться на банковском депозите под 4% годовых с ежемесячной 

капитализацией. 

Задача №6 

Прибыль после выплаты налогов и до вычета процентов составила 350 млн. руб., 

амортизация за период – 75 млн. руб., компания не осуществляла инвестиций в 
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оборотный капитал, но приобрела оборудование на сумму 30 млн. руб. Каков 

денежный поток, свободный для изъятия всеми инвесторами (free cash flow to firm)? 

Задача №7 

Чистая прибыль компании за период составила 150 млн. руб., инвестиции в 

оборотный капитал составили 40 млн. руб., также было приобретено оборудование на 

сумму 70 млн. руб., за период была начислена амортизация в размере 30 млн. руб. 

Компания не брала новый кредит и не погашала прошлый долгосрочный долг. Каков 

денежный поток, свободный для изъятия собственниками? 

Задание №8 

Инвестор вкладывает в начале период в проект четыре денежных транша 

соответствующие оттоку и получает в конце период доход (в виде притока). Найдите 

значения чистой приведенной стоимости и доходности инвестиций из следующего 

перечня значений.  

  
Допустим, что каждый период равен кварталу, а ожидаемая доходность акций с 

эквивалентным риском составляет 10%. Следует ли инвестору вкладывать деньги в 

этот проект. Поясните свой ответ. 

Задача №9. 

Проранжируйте по возрастанию степени привлекательности для инвестора 

следующие альтернативы: А) получить 1000 руб. через 2 года при альтернативных 

издержках капитала 10%, Б) получить 1200 руб. через 3 года при альтернативных 

издержках капитала 12%; В) получить 750 руб. сегодня 

Задача №10. 

Какова приведенная стоимость 600 млн. рублей, которые будут получены через 

7 лет, при ставке 8%? 

 

5.3. Самостоятельная работа обучающегося 

Используя материалы лекций, ответьте на вопросы:  

Тема 1. Введение в финансовый анализ и менеджмент 

1. Финансы в рыночной экономике и в специфика финансовых операций участников 

ВЭД. 

2. Оценка компаний участников ВЭД в рыночных условиях. 

3. Инвестиция как денежный поток. 

4. Отличие инвестиций и спекуляций. 

Темы докладов:  

• Основные функции и механизм финансового менеджмента. 

• Базовые категории финансового менеджмента: капитал, прибыль, финансовые 

ресурсы, денежный поток. 

• Финансовый менеджмент в транснациональных корпорациях и других акционерных 

компаниях. 

Тема 2. Дисконтирование денежных потоков   

5. Принципы дисконтирования и приведенной стоимости. 

6. Понятие акций и облигаций.  

7. Виды акций.  

8. Виды облигаций. 

Темы докладов:  
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Производные финансовые инструменты и особенности их применения в финансовом 

менеджменте. 

Виды акций, обоснование их структуры и влияние на дивидендную политику 

Тема 3. Риск и доходность 

9. Риск и неопределенность. 

10. Риск и доходность на финансовом рынке.   

11. Эффекты «черного лебедя». 

Темы докладов:  

• Финансовый леверидж. Его связь с финансовым риском. Стратегия и приемы 

менеджмента риска. 

• Политика управления финансовыми рисками. 

• «Черные лебеди» экономики  

Тема 4. Структура капитала компании 

12. Технический анализ. 

13. График японские свечи. 

14. Осцилляторы. 

15. Средневзвешенные графика стоимости.  

16. Мультипликаторы и их виды.  

17. Методы технического анализа. 

Темы докладов:  

• Управление оборотным капиталом предприятия. 

• Управление нематериальными активами организации. 

• Анализ финансового состояния как инструмент управления финансами 

хозяйствующего субъекта. 

• Виды инвестиционных проектов и требования к их разработке. Принципы и методы 

оценки эффективности инвестиционных проектов. 

• Экономическая сущность и классификация капитала предприятия. 

Тема 5. Факторы, влияющие на структуру капитала 

18. Анализ формирования финансовых результатов и распределения прибыли. 

19. Оценка рентабельности финансово-хозяйственной деятельности организации. 

20. Влияние инфляции на финансовые результаты. 

21. Многофакторные модели анализа финансовых результатов. 

Темы докладов:  

• Нормирование, планирование и оценка оборачиваемости  оборотных средств. 

Факторы ускорения оборачиваемости оборотных средств. 

• Принципы производственного анализа. Производственный леверидж и 

предпринимательский риск. 

• Формирование и распределение прибыли на предприятии. 

• Управление активами на предприятии. 

• Политика управления оборотными активами. 

• Управление краткосрочными обязательствами компании. 

Тема 6. Показатели оценки финансового положения компании 

22. Анализ финансового состояния коммерческой организации: методика и 

информационная база. 

23. Анализ формирования собственных источников средств организации. 

24. Анализ формирования и использования собственного капитала в организациях. 

25. Анализ финансовой устойчивости, кредито- и платежеспособности организации. 

26. Анализ ликвидности и платежеспособности организации. 

27. Анализ оборотного капитала организации. 

28. Анализ оборачиваемости активов и капитала предприятия с использованием 

компьютерных программ. 
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Темы докладов:  

• Принципы формирования капитала предприятия. Стоимость капитала и принципы его 

оценки. 

• Анализ и планирование денежных потоков. Оптимизация денежных потоков. 

• Управление издержками производства. 

• Современные модели управления запасами компании. 

• Методы управления денежными средствами и их эквивалентами 

• Современные формы управления дебиторской задолженностью компании. 

• Политика управления кредиторской задолженностью. 

• Управление дебиторской и кредиторской задолженностью компании. 

Тема 7. Оценка рыночной стоимости компании 

29. Специфика применения финансового анализа на российских предприятиях. 

30. Анализ финансовой устойчивости предприятия с использованием компьютерных 

программ. 

Темы докладов:  

• Финансовые опционы, фьючерсы, форвардные контракты, процентные и валютные 

свопы. 

• Многовалютный характер осуществляемых проектов и операций на международном 

рынке. 

• Дивидендная политика и ее влияние на курс акций, напряженность и активность 

фондового рынка. 

Тема 8. Оценка стоимости компании методами дисконтирования денежных потоков 

31. Анализ производственных и финансовых инвестиций.  

32. Анализ инновационной деятельности компании. 

33. Анализ инвестиционной деятельности организации. 

34. Анализ эффективности долгосрочных инвестиций в организации. 

Темы докладов:  

• Слияния и поглощения. Теория и практика. Анализ экономических выгод 

• Методы и инструменты привлечения финансовых ресурсов компаниями на мировом 

финансовом рынке. 

• Модификация моделей управления запасами с учетом отраслевой специфики 

деятельности компании. 

• Использование факторинга в управлении оборотным капиталом российских 

компаний. 

Тема 9. Стратегические сделки и финансовые потоки 

35. Понятие сценария. Технология разработки финансовых сценариев. 

36. Методы оценки банкротства  

Темы докладов:  

• Банкротство и антикризисное управление 

• Методы определения вероятности банкротства предприятия: рискованное финансовое 

состояние предприятия, оценка опасности разорения и поглощения ее другой 

компанией, финансовое оздоровление (санация) организации 

• Особенности корпоративного стратегического финансового планирования в 

российских условиях. 

• Оценка риска банкротства компании (на примере конкретной российской компании). 

• Управление финансовыми результатами 

 

Фонд оценочных материалов (ФОМ) для проведения аттестации уровня 

сформированности компетенций обучающихся по дисциплине оформляется отдельным 

документом. 
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6. УЧЕБНО-МЕТОДИЧЕСКОЕ И ИНФОРМАЦИОННОЕ 

ОБЕСПЕЧЕНИЕ ДИСЦИПЛИНЫ 

6.1. Книгообеспеченность 

Наименование литературы 

(автор, название, вид издания, город, 

издательство) 

Год 

издания 

КНИГООБЕСПЕЧЕННОСТЬ 

Наличие в электронном каталоге ЭБС 

 

Основная литература 
1. Лупей, Н. А. Финансы : учебное пособие / Н.А. 

Лупей, В.И. Соболев. — 3-е изд., испр. и доп. — 

Москва : Магистр : ИНФРА-М, 2021. — 448 с. — 

(Бакалавриат). - ISBN 978-5-9776-0414-7. - Текст 

: электронный. - URL: 

https://znanium.com/catalog/product/1240758– 

Режим доступа: по подписке 

2021 https://znanium.com/catalog/product/12407

58  

2. Международные финансы : учебное пособие / 

Е.Н. Карпова, А.А. Коновалов, О.М. Кочановская 

[и др.]. — 4-е изд., перераб. и доп. — Москва : 

ИНФРА-М, 2021. — 216 с. ISBN 978-5-16-

012706-4.– Режим доступа: по подписке. 

2021 https://znanium.com/catalog/product/18311

80  

3. Казакова, Н. А. Финансы и финансовый анализ 

: учебник / Н.А. Казакова, В.Г. Когденко, М.В. 

Мельник. — Москва : ИНФРА-М, 2021. — 201 с. 

– Режим доступа: по подписке. 

2021 https://znanium.com/catalog/product/12422

27   

4. Финансовое планирование и бюджетирование : 

учебное пособие / В.Н. Незамайкин, Н.А. 

Платонова, И.М. Поморцева [и др.] ; под ред. 

проф. В.Н. Незамайкина. — 2-е изд., испр. и доп. 

— Москва : ИНФРА-М, 2021. — 112 с.  - ISBN 

978-5-16-015981-2.– Режим доступа: по 

подписке. 

2021 https://znanium.com/catalog/product/17305

01  

5. Богатырев, С. Ю. Корпоративные финансы: 

стоимостная оценка : учебное пособие / С. Ю. 

Богатырев. — Москва : РИОР : ИНФРА-М, 2021. 

— 164 с. — ISBN 978-5-369-01749-4.– Режим 

доступа: по подписке. 

2021 https://znanium.com/catalog/product/12100

76  

Дополнительная литература 
6. Левчаев, П. А. Финансы организаций : учебник 

/ П.А. Левчаев. — 2-е изд., перераб. и доп. — 

Москва : ИНФРА-М, 2021. — 386 с. —ISBN 978-

5-16-011342-5. - Текст : электронный. - URL: 

https://znanium.com/catalog/product/1584942– 

Режим доступа: по подписке. 

2021 https://znanium.com/catalog/product/15849

42  

7. Кукукина, И. Г. Методы экономической 

оценки устойчивости развития предприятия : 

монография / И.Г. Кукукина, С.В. Климова ; под 

ред. И.Г. Кукукиной. — Москва : ИНФРА-М, 

2021. — 202 с. —ISBN 978-5-16-013096-5.– 

Режим доступа: по подписке. 

2021 https://znanium.com/catalog/product/17392

47  

8. Шарп, У. Ф. Инвестиции : учебник / У.Ф. 

Шарп, Г.Д. Александер, Д.В. Бэйли ; пер. с англ. 

А.Н. Буренина, А.А. Васина. — Москва : 

ИНФРА-М, 2021. - 1028 с. — ISBN 978-5-16-

016789-3. – Режим доступа: по подписке. 

2021 https://znanium.com/catalog/product/18175

92  

9. Шубина, Т. В. Финансы бюджетных 

организаций социальной сферы : монография / 

Т.В. Шубина, С.П. Есаков, А.В. Фролкин. — 

Москва : ИНФРА-М, 2020. — 134 с. ISBN 978-5-

16-012745-3. - Текст : электронный. - URL: 

https://znanium.com/catalog/product/1082929– 

Режим доступа: по подписке. 

2020 https://znanium.com/catalog/product/10829

29  

https://znanium.com/catalog/product/1240758
https://znanium.com/catalog/product/1240758
https://znanium.com/catalog/product/1831180
https://znanium.com/catalog/product/1831180
https://znanium.com/catalog/product/1242227
https://znanium.com/catalog/product/1242227
https://znanium.com/catalog/product/1730501
https://znanium.com/catalog/product/1730501
https://znanium.com/catalog/product/1210076
https://znanium.com/catalog/product/1210076
https://znanium.com/catalog/product/1584942
https://znanium.com/catalog/product/1584942
https://znanium.com/catalog/product/1739247
https://znanium.com/catalog/product/1739247
https://znanium.com/catalog/product/1817592
https://znanium.com/catalog/product/1817592
https://znanium.com/catalog/product/1082929
https://znanium.com/catalog/product/1082929
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10. Чараева, М. В. Стратегия управления 

корпоративными финансами: инвестиции и 

риски : монография / М.В. Чараева. — Москва : 

ИНФРА-М, 2021. — 218 с. + Доп. материалы 

[Электронный ресурс]. - ISBN 978-5-16-015877-

8.– Режим доступа: по подписке. 

2021 https://znanium.com/catalog/product/10649

05  

 

6.2. Периодические издания 

1. Журнал Таможенное дело. URL: 

http://lawinfo.ru/catalog/magazines/tamozhennoe-delo/   

2. Журнал Harvard Business Review Russia. URL: http://hbr-russia.ru    

3. Журнал Таможенное право. URL: 

http://lawinfo.ru/catalog/magazines/transportnoe-pravo/   

4. Журнал "Таможня". URL: https://customs.gov.ru/press/zhurnal-tamozhnya   

5. Журнал "Таможенное регулирование. Таможенный контроль". URL: 

https://panor.ru/magazines/tamozhennoe-regulirovanie-tamozhennyy-kontrol.html  

Журналы доступны по адресу: библиотека ЮИ, ул. Студенческая, 10. 

 

6.3. Интернет-ресурсы 

1. http://www.kodeks.ru – официальный сайт информационно-правового 

консорциума «Кодекс»; 

2. http://www.law.edu.ru – федеральный правовой портал; 

3. http://www.consultant.ru – СПС КонсультантПлюс; 

4. http://www.garant.ru – ООО "НПП "ГАРАНТ-СЕРВИС". 

5. Федеральная служба государственной статистики. URL: http://gks.ru     

6. Министерства и ведомства Правительства РФ. URL: 

http://government.ru/ministries/  

7. Агентство стратегических инициатив. URL: http://asi.ru/   

8. Федеральная таможенная служба. URL: https://customs.gov.ru/  

 

7. МАТЕРИАЛЬНО-ТЕХНИЧЕСКОЕ ОБЕСПЕЧЕНИЕ 

ДИСЦИПЛИНЫ 

Занятия проводятся в аудиториях Юридического института ВлГУ (корп. № 

11) по адресу г. Владимир, ул. Студенческая, д. 8. Все аудитории оснащены 

компьютерной техникой с операционной системой Windows и стандартным 

пакетом Microsoft Office, с доступом в Интернет; видео мультимедийным 

оборудованием, которое позволяет визуализировать процесс представления 

презентационного материала, а также проводить компьютерное тестирование 

обучающихся по учебным дисциплинам; доской настенной; фломастером.  

Компьютерная техника, используемая в учебном процессе, имеет 

лицензионное программное обеспечение: 

• Операционная система семейства Microsoft Windows. 

• Пакет офисных программ Microsoft Office. 

• Консультант+. 

https://znanium.com/catalog/product/1064905
https://znanium.com/catalog/product/1064905
http://lawinfo.ru/catalog/magazines/tamozhennoe-delo/
http://hbr-russia.ru/
http://lawinfo.ru/catalog/magazines/transportnoe-pravo/
https://customs.gov.ru/press/zhurnal-tamozhnya
https://panor.ru/magazines/tamozhennoe-regulirovanie-tamozhennyy-kontrol.html
http://www.kodeks.ru/
http://www.law.edu.ru/
http://www.consultant.ru/
http://www.garant.ru/
http://gks.ru/
http://government.ru/ministries/
http://asi.ru/
https://customs.gov.ru/
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Рабочую программу составил:  к.э.н. доцент кафедры  ФПиТД   

 

                                                                                     _________________________ / Г.А. Трунин  

 

 

 

 

Рецензент (представитель работодателя): 

Исполнительный директор  

ООО «СТК-Групп»       _____________________ / Д.В. Князев 

 

 

 

Программа рассмотрена и одобрена на заседании кафедры «Финансовое право и таможенная 

деятельность» Протокол № _11_ от __28.06.2021_ года 

Заведующий кафедрой «Финансовое право и таможенная деятельность», к.ю.н., 

 

                                   _________________________  / И.В. Погодина 

 

 

 

Рабочая программа рассмотрена и одобрена на заседании учебно-методической комиссии 

специальности  38.05.02 «Таможенное дело»,  

протокол №__6__ от ___30.06.2021___ года 

Председатель комиссии                                                         _________________/ И.В. Погодина  
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