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Примерный перечень задач для решения на практических занятиях
1. При условии, что δ = 0,1 , найти значения эквивалентных процентных ставок: 

а) i,  i (4),  i(12),  i(52) ,  i(365) ;

б) d,  d (4),  d(12), d(52) , d(365) .

Сделать вывод.

2. Предполагается, что интенсивность процентов является кусочно-непрерывной функцией времени:
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Найти дисконтный множитель ν(t) для всех 
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. Определить современную величину 500 д.е., подлежащих выплате через: а) 3 года; б) 10 лет.

3. Долг в размере 1000 д.е. должен быть погашен через 1,5 года. При выдаче кредита использовалась переменная годовая процентная ставка: в первые три месяца срока долга 8%, в следующие три месяца 8,5 %, затем полгода 9 % и последние полгода 10 %.  Какова сумма кредита?  

4. При выдаче кредита на 200 дней под 10 % годовых кредитор удерживает комиссионные в размере 0,5% от суммы кредита. Ставка налога на проценты 10%. Какова доходность операции для кредитора?

5. Обязательство об уплате 8000 д.е. 01.03 и 12 000 д.е. 30.09 пересмотрено так , что первая выплата в сумме 6000 д.е. будет произведена 01.02, а остальная часть долга гасится 15.11. Определить сумму погашаемого остатка. Для замены обязательства применялась сложная процентная ставка 6% годовых.

6. Заем величиной 10000 д.е. должен быть оплачен в течение 10 лет постоянной обычной рентой, выплачиваемой ежемесячно. Сумма ежемесячного платежа рассчитывается на основе ежемесячной процентной ставки 1%. Найти:

а) сумму ежемесячного взноса;

б) величину погашенного основного долга и выплаченных процентов к концу первого года;

в) номер платежа, после которого невыплаченный долг становится меньше 5000 д.е.

7. Должник согласен оплатить заем величиной 3000 д.е. пятнадцатью годовыми выплатами величиной 500 д.е. с первой выплатой через 5 лет. Найти доходность этой сделки.

8. Заем величиной 5000 д.е. погашается одинаковыми ежемесячными взносами. На долг ежемесячно начисляются сложные проценты по ставке 12% годовых. За какой срок долг будет погашен, если ежемесячный взнос составляет:

а) 50 д.е.; б) 100 д.е.?   

9. Рассчитать показатели эффективности инвестиционного проекта с начальными инвестициями 10000 д.е. и постоянными доходами 4000 д.е. в год. Ставка процента 8% годовых.

10. Сравнить проекты  (-50, -50, -45, 65, 85, 85, 20, 20)  и

(-60, -70, -50, -40, 110, 110, 110, 110). Ставка процента 15 % годовых.

11. Определить годовую внутреннюю доходность облигации А со следующим потоком платежей: 

	Облигация
	ti [годы]

	
	0
	1
	1,5
	1,8
	2

	А
	-100
	+10
	+20
	+30
	+140


12. По 6% купонной облигации номиналом 200 д.е. обещают производить каждый квартал купонные платежи. Определить цену облигации в момент, когда до погашения облигации остается: а) 16 месяцев; б) 15 месяцев.

13. Дана купонная облигация со следующими характеристиками: номинал 1000 д.е., срок до погашения 9,25 лет, купонные платежи каждые полгода. Внутренняя доходность облигации 9% годовых. Сравнить относительные изменения цены облигации при изменении ее внутренней доходности на величину ± 2% для купонных ставок  8%  и  9%  годовых. 

14. На рынке имеется 9% купонная облигация номиналом 1000 д.е., по которой обещают каждый год производить купонные выплаты в течение 5 лет. Безрисковые процентные ставки одинаковы и равны 9% годовых. Найти планируемую фактическую стоимость инвестиции в облигацию в момент времени, равный дюрации облигации, если через полгода после покупки облигации процентные ставки снизились до 8,5 % , а через 1,5 года после покупки снова установились на уровне 9 % годовых.

15. Инвестор со сроком инвестиции 3 года рассматривает покупку 20-летней облигации, купонные платежи по которой выплачиваются каждые полгода. Номинал облигации 1000 д.е., годовая купонная ставка 8 %, доходность к погашению 10 % годовых. Инвестор ожидает, что он сможет реинвестировать купонные выплаты по годовой ставке 6 % и в конце планируемого срока инвестиции  17-летняя  облигация  будет  продаваться с доходностью к погашению 7 % годовых. Определить годовую доходность инвестиции в эту облигацию на 3 года при этих условиях.

16. Имеются облигации трех видов: 

	Срок (годы)
	В1
	В2
	В3

	0
	-855,37
	-291,72
	-990,91

	0,5
	-
	10,5
	-

	1
	-
	10,5
	90

	1,5
	-
	500
	-

	2
	1035
	-
	1100


Построить поток платежей от портфеля П(2000, 2000, 2000). Найти дюрацию и показатель выпуклости портфеля (рыночную процентную ставку определить из условия задачи).

17. Дюрации пяти видов облигаций соответственно равны: 3; 3.5; 3.75; 4.2; 4.5 лет, а их показатели выпуклости – 10, 12, 15, 20 и 25 лет
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. Сформировать портфель из этих облигаций с дюрацией, равной 4 годам и наименьшим показателем выпуклости, если 
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 Для полученного значения показателя выпуклости портфеля оценить относительное изменение цены портфеля при изменении рыночной процентной ставки с 9% до 8% годовых.

18. Инвестор через два года должен осуществить за счет своего портфеля платеж 1 млн. д.е. Инвестор рассматривает возможности инвестирования в облигации двух видов В
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 и  В
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, параметры которых приведены в таблице:

	Вид облигации
	Номинал (д.е.)
	Купонная ставка
	Число платежей в год
	Срок  до погашения

	В1
	1000
	7%
	1
	1 год

	В2
	1000
	8%
	1
	3 года


Процентные ставки на рынке одинаковы для всех сроков и составляют 10 % годовых. Предполагается,  что процентные ставки на рынке могут измениться на одну и ту же величину для всех сроков. Считая, что сразу после формирования портфеля процентные ставки а) поднялись до 11 % ; б) снизились до 9 %,

1) рассмотреть возможные альтернативы инвестора;

2) сформировать иммунизированный портфель, позволяющий инвестору через два года выполнить его обязательство.

19. В начальный момент времени безрисковые процентные ставки для всех сроков одинаковы и равны 8% годовых. На рынке имеются купонные облигации со следующими параметрами: A1 = A2 = 100  д.е.,  f1 = f2 = 10%, T1 = 2  года, T2 = 4 года. Рассчитать стратегию иммунизации портфеля при инвестировании 10000 д.е. в данные облигации сроком на 3 года, если через год после инвестирования безрисковые процентные ставки увеличились до 9 %  годовых.
Перечень вопросов и задач контролю подготовки к практическим занятиям.

Тема 1. Понятия и оценки финансовых рисков.

1. Понятие риска. 
2. Причины возникновения риска. 
3. Классификация рисков. 
4. Управление риском.

Тема 2. Элементы теории игр, количественные оценки и схемы оценки рисков.

1. Основные определения и аксиомы теории игр. 
2. Принятие решений в условиях полной неопределенности

3. Принятие решений в условиях риска. 
4. Свойства статистических игр. 

5. Связь матричных игр с линейным программированием. (Основная теорема теории игр).
Тема 3 Количественные оценки и схемы оценки рисков в условиях неопределенности.

1. Выбор функции решения в стратегической игре.
2. Макроэкономические решения в стратегической игре.
3. Выбор решений с помощью дерева решений (позиционные игры).
4. Анализ и решение задач с помощью дерева решений.

5. Функция полезности Неймана-Моргенштерна. 
6. Отношение к риску. Страхование от риска

7. Финансовые решения в условиях риска. Динамические модели планирования финансов. 
Тема 4 Функция полезности Неймана-Моргенштерна.

1. Основные определения и аксиомы

2. Измерение отношения к риску.

3. Страхование от риска.

Тема 5. Динамические модели планирования финансов.

1. Оценка текущей стоимости фирмы.

2. Оценка перспективного проекта.

3. Альтернативные методы принятия проекта.

Тема 6. Статистические игры 

1. Выбор функции решения.

2. Принцип Байеса-Лапласа.

3. Принцип Гурвица.

4. Макроэкономические решения.

Тема 7. Задачи формирования портфеля ценных бумаг.

1. Модель оптимального портфеля с помощью «Ветта»-коэффициента. 

2. Модель доходности финансовых активов (САРМ).

3. Линия рынка ценных бумаг (SML).

4. Линия рынка капитала (CML).

5. Многофакторные модели оптимального портфеля ЦБ. 

6. Теория арбитражного ценообразования. Модель BARRA, модель APT.
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